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ПОНЯТТЯ ТА ЕВОЛЮЦІЯ СВІТОВОЇ ВАЛЮТНОЇ СИСТЕМИ 

 

Анотація. У статті розглянуто поняття та еволюцію світової валютної 

системи. Дослідженні та обґрунтуванні поняття та структури міжнародних 

валютних відносин. Розкрита сутність валюти та валютної системи.Розглянуто 

особливості міжнародно валютно- фінансових відносин на сучасному етапі. 
 

Abstract. The article considers the concept and evolution of the world monetary 

system. Research and substantiation of the concept and structure of international 

monetary relations. The essence of currency and currency system is revealed. Features 

of international monetary and financial relations at the present stage are considered. 

 

Вступ. Виникнення світового ринку як підсистеми господарства, пов’язаної 

з обміном товарів за межами національної економіки та валютно-фінансовим 

забезпеченням такого обміну, стимулювало перетворення грошей у валюту 

(національну, іноземну, міжнародну), виокремлення валютно-фінансових відносин 

у відносно самостійну сферу, найважливішими елементами якої є національні, 

регіональні та міжнародна (світова) валютні системи. Міжнародні валютні 

відносини виникли з початком функціонування грошей у міжнародному 

платіжному обороті. Упродовж історії мінялись форми світових грошей і умови 

міжнародних розрахунків. Одночасно зростало значення системи світового 

грошового обігу і міра її відносної самостійності. 

  

 Виклад основного матеріалу дослідження. Валюта (currency – з англ. 

«обмін», «валюта») – це грошова одиниця країни, яка використовується для 

вимірювання величини вартості товарів і послуг та використання якої прямо чи 

опосередковано пов’язане із зовнішньоекономічними відносинами. Валюта 

представляє собою специфічний товар, який виконує роль постійного еквіваленту. 

Валюта реалізується через ознаку ліквідності, тобто здатності активу зберігати 

свою номінальну вартість незмінною [1, с. 763]. 

За здатністю обмінюватися на іноземні, валюти поділяються на: 

 неконвертовані; 

                                                             
1 *Науковий керівник: доктор економічних наук, старший науковий співробітник, доцент кафедри фінансів, 

банківської справи та страхування Алескерова Ю. В.  
 



 конвертовані. 

Неконвертованими є валюти, які неможливо вільно обміняти на іноземні 

валюти за ринковим курсом, їх ввіз та вивіз жорстко обмежується. 

Конвертованими є валюти, які вільно обмінюються на валюти інших країн за 

курсом, що формується у встановленому порядку, і вільно вивозяться і ввозяться 

через кордон. 

 Регламентація валютних відносин у світовому співтоваристві відбувалася в 

межах генезису світової валютної системи. Міжнародні валютні відносини були 

зумовлені процесом створення світового ринку, поглибленням міжнародного 

поділу праці та розвитком економічних відносин між різними державами. 

Світова валютно-фінансова система — сформований історично, на базі 

розвитку товарного виробництва, грошового обігу і міжнародних економічних 

відносин, порядок розрахунків між учасниками платіжного обороту з притаманною 

йому системою валютно-фінансових міжнародних установ (інституцій). 

Складовими глобальної міжнародної валютної системи є: 

1) резервні національні та міжнародні (наднаціональні) валютні одиниці; 

2) інші міжнародні платіжні активи; механізм валютних паритетів і курсів 

валют; 

3) умови взаємної конвертованості валют; 

4) механізм та форми міжнародних розрахунків; 

5) міжнародні валютні ринки та ринки золота; 

6) система міжнародного кредитування; 

7) міждержавні валютно-фінансові організації глобального 

рівня [3, с. 47]. 

Світова валютна система покликана виконувати дві головні функції: по- 

перше, створювати сприятливі умови для розвитку виробництва та міжнародного 

поділу праці, по-друге, забезпечувати безперебійне функціонування її структурних 

елементів, що є найголовнішим [2, с. 84]. 

Світова валютна система пройшла довготривалий шлях розвитку, який був 

відзначений багатьма різноманітними подіями. Для виокремлення головних етапів 

еволюції світової валютної системи прийнято виділяти міжнародні конференції, на 

яких відбувався перегляд міждержавних домовленостей щодо міжнародних 

економічних відносин. 

Головними подіями у розвитку світової валютної системи були конференції 

в Парижі (1867 р.), Генуї (1922 р.), Бреттон-Вудсі (1944 р.) і Кінгстоні (1976 р.). 

Періодичні кризи світової валютної системи займають відносно тривалий 

історичний період. Так, наприклад, криза Паризької валютної системи тривала біля 

10 років (1913–1922 рр.), Генуезької валютної системи – 8 років (1929–1936 рр.), 

Бреттон-Вудської – 10 років (1967–1975 рр.) [1, с. 816]. 

Головні аспекти основних етапів формування світової валютної системи 

наведені в табл. 1. 

Таблиця 1 



Етапи еволюції світової валютної системи 
 

Етап (рік 
формалізації) 

Стандарт Особливості 

1 2 3 

 

 
Паризька валютна 

система (1867) 

 

 
Золотомонетний 

Функціонування золота як світових грошей; 

Фіксування золотого вмісту національної валюти; 
Фіксування валютних курсів; Вільне 

карбування золотих монет; 

Банкноти та білонні гроші вільно 
розмінюються на золоті. 

 

 
Генуезька валютна 

система (1922) 

 

 
Золотозлитковий, 

Золотодевізний 

В обігу відсутні золоті монети; 
Банкноти і білонні монети розмінюються лише на 
золоті злитки; 

Скасоване вільне карбування золотих монет; 

Національні кредитні гроші (банкноти, векселі, 
чеки, депозити) почали використовуватись як 
міжнародний платіж. 

 
 

Бреттон-Вудська 

валютна система 
(1944) 

 
 

Золотодевізний 

(золотовалютний, 
валютний, 

золотодоларовий) 

Збереження ролі золота як розрахункової 

одиниці в міжнародному обігу; 

Фіксовані валютні курси; 
Заборона вільної купівлі-продажу золота; 
Долар у режимі золотого стандарту, решта 

валют фіксовані до долара; 
Інституційною основою стали МВФ та МБРР. 

 

 

Ямайська валютна 

система (1976) 

 

 
Паперово-валютний 

(стандарт СПЗ) 

Повна демонетизація золота у сфері валютних 

відносин; 

Анульовано офіційну ціну золота та фіксацію 
масштабу цін; 

Перетворення колективної одиниці СПЗ на головний 

резервний актив та засіб розрахунку; Впровадження
 гнучких валютних курсів 

національних одиниць. 

          Джерело: [2, с. 85] 

Європейську валютну систему країнами ЄС було створено у відповідь на 

нестабільність Ямайської валютної системи з метою стимулювання процесу 

економічної інтеграції. 

Невід’ємним елементом світової валютної системи є інституції, що 

здійснюють державне та міждержавне регулювання валютних відносин. 

Національним органами валютного регулювання зазвичай є центральні банки, 

міністерства фінансів. Міждержавне валютне регулювання реалізується 

Міжнародним валютним фондом (з 1944 р.), в європейській валютній системі – 

Європейським центральним банком. Важлива роль в організації світової валютної 

системи та функціонування міжнародних фінансів загалом належать групі 

Світового банку та Банк міжнародних розрахунків у Базелі [3, с. 55]. 

Як економічна категорія міжнародні валютно-фінансові відносини являють 

собою сукупність відносин, опосередкованих рухом валютно- фінансових потоків, 



що виникають у зв’язку з перерозподілом фінансових ресурсів і капіталу в системі 

світового господарства через дію ринкового і неринкового механізмів. Міжнародні 

валютно-фінансові відносини в процесі розвитку міжнародних економічних 

відносин набули ряду характерних особливостей (табл. 2). 

 
Таблиця 2 

Особливості міжнародних валютно-фінансових відносин на сучасному етапі 

Сутність специфіки 

МВФН 
Характеристика специфіки МВФВ 

 

 
Міжнародні фінанси 

функціонують як єдина 

глобальна 
гіперсистема інвалютних 

потоків 

Єдність міжнародних фінансів виражається в тому, що всі інвалютні потоки 

тісно пов’язані. Зміна будь-якого з них впливає на інші потоки. 
Глобальність міжнародних фінансів полягає в охопленні ними всієї світової 

економіки. Вони пов’язані з усіма національними фінансами, міжнародними 

економічними, політичними структурами та інститутами. Розвиток 

міжнародних фінансів зумовлений всім комплексом процесів світового 
політичного та економічного розвитку і здійснює вплив на всі аспекти цих 

процесів 

Міжнародні фінанси, як і 
будь-яка інша 

гіперсистема, в значному 

ступені, розвиваються 
стохастично, тобто 

невизначеним і 

непередбачуваним 
чином 

 
 

Хоча певні внутрішні закони розвитку міжнародних фінансів існують, проте 
вони дуже складні. Крім того, їх зовнішні прояви безперервно змінюються. 

Тому будь-який прогноз розвитку міжнародних фінансів описує лише 

вірогідний сценарій розвитку фінансових подій. 

Міжнародні фінанси 

завжди функціонують 
у валютній формі 

Тому що будь-які рішення у міжнародній сфері пов’язані з рухом 

інвалютних потоків 

 

 

 

Важливе місце в 
системі організації і 

регулювання світових 

фінансів належить 

міжнародним фінансовим 
організаціям 

Основні міжнародні фінансові організації об’єднані в групу Бреттон- 

Вудських інституцій (Міжнародний валютний фонд (МВФ) та Група 

Всесвітнього банку (Міжнародний банк реконструкції і розвитку (МБРР), 
Міжнародна асоціація розвитку (МАР), Міжнародна фінансова корпорація 

(МФК), Багатостороннє агентство з гарантування інвестицій (БАГІ), 

Міжнародний центр урегулювання інвестиційних спорів (МЦІУС)), які 
виконують ключову роль в сучасній інституційній структурі міжнародних 

валютних відносин. Важливе значення в системі регулювання міжнародних 

розрахунків та розробки нормативних документів з банківського нагляду 
відіграє Банк міжнародних розрахунків (БМР). Окрему групу серед 

міжнародних банківських організацій представляють регіональні банки 

розвитку. Проблемами міжнародної заборгованості займаються 

спеціалізовані міжнародні інституції: Паризький і Лондонський 
клуби кредиторів. 

Джерело: [3, с. 9-10] 

Золотовалютні резерви – запаси резервних активів, які можуть 

використовуватися для здійснення міжнародних розрахунків країни, виплат за 

борговими зобов’язаннями як перед урядовими установами, так і комерційними та 

фінансовими структурами інших держав та міжнародних фінансових організацій. 



Вони перебувають у власності та розпорядженні державних фінансових установ, 

до яких належать центральні банки, міністерства фінансів (казначейства), валютні 

управління, стабілізаційні валютні фонди. 

Золоті запаси є централізованим резервом золота у вигляді зливків та золотих 

монет, якими володіють центральні банки та міжнародні валютно-фінансові 

організації. Золоті запаси використовуються як резервний фонд коштів для 

міжнародних платежів. Під час оцінки вартості золотих резервів більшість країн 

орієнтується на ринкову ціну золота. У зв’язку з постійними коливаннями цієї ціни 

урядам країн необхідно періодично переоцінювати свої золоті запаси. Незважаючи 

на демонетизацію золота, його роль як міжнародного платіжного та резервного 

засобу зберігається. 

Запаси ВКВ перебувають, як правило, у безготівковій формі і зберігаються 

на кореспондентських рахунках і короткострокових депозитах у зарубіжних 

банках, а також у формі різного роду цінних паперів, виражених у валюті, що 

обертаються на міжнародному фінансовому ринку.  

Висновок. Аналізуючи сучасні тенденції розвитку національного валютного 

ринку України, необхідно відмітити, перш за все падіння обсягів торгівлі в кризові 

періоди. Однією з основних причин стала внутрішня криза (економічна, політична 

та соціальна). А деякі експерти вважають, що складний економічний стан України 

поглибився через несвоєчасні заходи Національного банку України. У кризових 

умовах фундаментальні чинники відіграють другорядну роль, тоді як 

першочергового значення набуває політика уряду і Національного банку. Проте 

втрата контролю над валютним ринком фактично спричинила некеровану 

девальвацію. 

Для подолання наслідків кризи та стабілізації валютного ринку 

першочерговим завданням НБУ є урівноваження попиту та пропозиції на іноземну 

валюту, продовження заходів по лібералізації валютного сектору (спрощення 

офіційних валютно-обмінних операцій, скасування валютних обмежень для 

притоку іноземних інвестицій та стимулювання експорту, впровадження 

ефективної нормативно-правової бази (типу введення Закону України «Про 

валюту», «Про похідні цінні папери» та ін.), зменшення попиту на іноземну валюту 

як засобу заощадження за рахунок створення альтернатив (типу фінансові 

інструменти, розвиток ринку золота та дорогоцінних металів, скасування валютних 

обмежень на зняття депозитів та певні державні гарантії), продовження політики 

інфляційного таргетування. 

Світова валютна система виступає однією з головних рушійних сил, які 

можуть або сприяти розширенню міжнародних економічних відносин, або навпаки 

– обмежувати їх інтенсивність. Валютні відносини виникають на національному та 

на міжнародному рівнях. На національно-державному рівні вони формують 

національну валютну систему, яка включає в себе валютні відносини країни, їх 

інституціональні форми, що визначаються валютним та іншим законодавством, 



розгалужену сукупність інфраструктурних підрозділів, що забезпечують 

функціонування національної валютної системи. 
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